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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de )
ANTENA 3 DE TELEVISION, 5.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. al 31 de diciembre de 2004, que
comprenden ¢l balance de situacidn al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y [a
memorta correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables
aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparatives, con cada
una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademis de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opimon se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 2 de abril de 2004
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del gjercicio 2003, en el que expresamos una
opinidn con una salvedad.

La Sociedad, segin se indica en las Notas 4c y 7 de la memornia adjunta, posee participaciones de control en
varias sociedades v formula separadamente cuentas anuales consolidadas 2l 31 de diciembre de 2004 sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 28 de enero de 2004, en el que expresamos
una opinion sin salvedades. El efecto de la consolidacién, realizada con base en los registros contables de las

sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales adjuntas, se incluye en la Nota
7 de lamemona adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A, al 31 de diciembre de
2004 y de los resultados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptades que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El mforme de gestibn adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sebre la situacién de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forman parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004, Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este
mismo parrafo ¥ no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

Manue

28 de enero de 20035

Deboitte, 5.L Inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secckin 8, hoja M-54414, Member of
Inscripcidn 96, CLE; B-79104483, Domicllio Sodal Raimunds Fermindez Vigaverde, 55, 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de euros)

ACTIVO

31 de diciembre

31 de diciembre

PASIVO

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2004 de 2003 de 2004 de 2003
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 11)
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 4.980 7.612| Capital social 166.668 166.668
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 69.632 83.753| Reserva legal 33.334 33.334
Terrenos y construcciones 57.572 57.267| Reserva para acciones propias 2.933 2.933
Instalaciones técnicas 77.290 79.502| Otras reservas 37.382 245.733
Resto de inmovilizado material 69.839 68.847( Remanente 9.366 9.366
Provisiones y amortizaciones de inmovilizado material (135.069) (121.863)| Beneficios (pérdidas) del ejercicio 102.859 (208.351)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 340.256 260.949 Total fondos propios 352.542 249.683
Acciones propias (Nota 11) 2.933 2.933
Administraciones Publicas (Nota 16) 13.664 34.563
Total inmovilizado 431.465 389.810] PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS LARGO PLAZO (Nota 12) 191.434 186.746
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 845 1.328| Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 62.250 93.350
Otros acreedores a largo plazo (Nota 20) 10.209 1.503
ACTIVO CIRCULANTE: Desembolsos pendientes sobre acciones (Nota 7) 120 120
Existencias (Nota 8) 242.204 204.226 Total acreedores a largo plazo 72.579 94.973
Derechos de programas 209.767 154.621
Material consumible y otros 5.116 4.990
Anticipos a proveedores 27.321 44.615| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudores- 233.768 197.083| Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 31.670 31.806
Clientes por ventas y prestacion de servicios (Nota 9) 172.931 137.619| Acreedores comerciales (Nota 14) 210.881 140.578
Empresas del grupo y asociadas, deudoras (Nota 10) 26.730 54.250( Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 10) 130.516 19.917
Administraciones Publicas (Nota 16) 42.111 13.971| Anticipos de clientes 4.035 2.383
Deudores varios 8.322 5.294| Administraciones Publicas (Nota 16) 7.127 7.184
Provision para insolvencias (16.326) (14.051)] Remuneraciones pendientes de pago 7.645 6.802
Inversiones financieras temporales (Nota 4-f) 169.250 22.355| Otras deudas no comerciales 3 64
Tesoreria 5.317 11.159| Otras provisiones (Nota 15) 75.001 86.464
Ajustes por periodificacién 1.384 923| Ajustes por periodificacion 800 285
Total activo circulante 651.923 435.746 Total acreedores a corto plazo 467.678 295.482
TOTAL ACTIVO 1.084.233 826.884 TOTAL PASIVO 1.084.233 826.884

Las Notas 1 a 24 de la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004.




ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2004 Y 2003

(Miles de Euros)

DEBE Ejercicio 2004 | Ejercicio 2003 HABER Ejercicio 2004 | Ejercicio 2003
GASTOS: INGRESOS:
Consumo de programas y otros (Nota 20-b) 268.930 225.153]Importe neto de la cifra de negocios (Nota 20-a)
Gastos de personal (Nota 20-c) 103.369 103.509( Ingresos por publicidad 700.729 557.385
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 19.833 20.617| Descuentos sobre ventas (41.207) (45.851)
Variacion de las provisiones de trafico 2.275 (1.222) 659.522 511.534
Arrendamientos y canones (Nota 20-d) 23.906 24.138
Otros gastos de gestion corriente (Nota 20-e) 88.231 73.838
Tributos 650 682|Otros ingresos 37.910 27.389
507.194 446.715 697.432 538.923
Beneficios de explotacion 190.238 92.208
Intereses e ingresos asimilados 2.763 1.786
Gastos financieros y asimilados 11.769 6.456 | Diferencias positivas de cambio 1.922 507
11.769 6.456 4.685 2.293
Resultados financieros negativos 7.084 4.163
Beneficios de las actividades ordinarias 183.154 88.045
Pérdidas procedentes del inmovilizado material,
inmaterial, y cartera de control 2.777 774|Beneficios en enajenacion del inmovilizado
Variacion de las provisiones de la cartera de control (Nota 7) 3.165 14.384|inmaterial, material y cartera de control 178 17
Gastos extraordinarios (Nota 4-j y 20-g) 31.622 328.956|Ingresos extraordinarios 1.453 20.039
37.564 344.114 1.631 20.056
Resultados extraordinarios negativos 35.933 324.058
Beneficios antes de impuestos 147.221 -|Pérdidas antes de impuestos - 236.013
Impuesto sobre Sociedades (Nota 16) 44.362 (27.662)
Beneficios del ejercicio 102.859 -|Pérdidas del ejercicio - 208.351

Las Notas 1 a 24 de la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2004.




Antena 3 de Television, S.A.

Memoria del Ejercicio 2004

Actividad de la sociedad

Antena 3 de Television, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituy6 el 7 de junio de 1988 siendo en ese
momento su objeto exclusivo la gestidn indirecta del Servicio Publico de Television.

Con este fin particip6 en el concurso publico convocado en funcién de lo establecido en el articulo 8 de la Ley
10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, resultando adjudicataria de una concesion de gestién indirecta
del Servicio Publico de Television, segun acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un
periodo de diez afios, que finalizaba segun lo establecido el 3 de abril de 2000.

Con fecha 7 de mayo de 1996 la Junta General de Accionistas acordé la modificacion del objeto social
ampliandolo, de acuerdo con lo permitido por la Ley 37/1995 de Telecomunicaciones por Satélite.

Con fecha 10 de marzo de 2000, el Consejo de Ministros adopt6 el acuerdo sobre la renovacion de la concesion
de gestion indirecta del Servicio Publico de Television por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abril
de 2000. Esta renovacion se realizdé en las mismas condiciones que la anterior concesion, con la obligacion
afadida de iniciar emisiones digitales a partir del 3 de abril de 2002. La Sociedad ha realizado todas las
inversiones precisas, de modo que en la citada fecha ha comenzado a emitir la sefial de Antena 3 de Television,
S.A. de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobd el Plan Técnico
Nacional de la Television Digital Terrenal.

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

La Junta General de Accionistas de Antena 3 de Television, S.A., asi como el Consejo de Administracion de la
Sociedad en sus reuniones de 28 de abril de 2003 y 29 de julio de 2003, respectivamente, acordaron solicitar la
admision a negociacion de la totalidad de las acciones de Antena 3 de Televisién, S.A. en las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo).

Con fecha 29 de octubre de 2003, las acciones de la Sociedad iniciaron su cotizacién en dichos mercados de
valores.

Bases de presentacién

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

b) Comparacién de lainformacion

Determinados epigrafes del ejercicio 2004 se han presentado con criterios de clasificacion diferentes a los
empleados en las cuentas anuales terminadas el 31 de diciembre de 2003, por lo que a efectos de comparacién
de la informacién, se han modificado idénticos conceptos en las cifras correspondientes al ejercicio 2003 adjunto.



Los importes incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2003 registrados en los epigrafes
afectados por este cambio de presentacion son los siguientes:

Presentacion en las cuentas anuales del ejercicio 2003 Miles de euros

Amortizacion acumulada de inmovilizado material (114.044)
Provision para riesgos y gastos largo plazo -
Otras provisiones 281.029

3. Propuestade distribucién de beneficios
Los Administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Accionistas el siguiente reparto de los
beneficios del ejercicio 2004:
Miles de Euros
Dividendos (importe maximo a distribuir correspondiente a 1,52
euros / accioén por la totalidad de las acciones en que se divide el 84.445
capital de la Sociedad, 55.556.000 acciones)
Reservas voluntarias (importe minimo) 18.414
Total 102.859
4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2004, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Este epigrafe del balance de situacién recoge, basicamente, los costes incurridos en la adquisicion o
produccion de las aplicaciones informaticas en los casos en que se prevé que su utilizacion abarcara varios
ejercicios. La mayor parte de este inmovilizado se amortiza linealmente en un periodo de cinco afios. En
caso de obsolescencia de las aplicaciones se registran las correspondientes provisiones por depreciacion o
se procede a su retiro definitivo.

b) Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicion.
Los costes de ampliacion, modernizacibn o mejoras que epresentan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se incurren.



c)

d)

e)

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afos de vida util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Afos de

Vida Util

Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas 58y125
Equipos para proceso de informacion 5y 10
Otras instalaciones 510y 125
Otro inmovilizado 6y10

Inmovilizaciones financieras

El inmovilizado financiero se encuentra constituido basicamente por titulos sin cotizacion oficial, valorados al
menor entre el coste de adquisicion o el valor teérico-contable de las participaciones, corregido en el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisiciéon y que aun subsistan, minorandose, en su
caso, por las provisiones para depreciacion necesarias, por el exceso del coste sobre su valor razonable al
cierre de cada ejercicio o periodo.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
iguales o superiores al 20% en el capital social de otras (véase Nota 7). Las cuentas anuales al 31 de
diciembre de 2004 no reflejan los aumentos del valor de las participaciones de la Sociedad en dichas
sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion segin el método de integracién global para
las participaciones mayoritarias y de contabilizacion por puesta en equivalencia para las participaciones en
empresas asociadas. El efecto que resultaria de aplicar estos criterios supondria un aumento de los fondos
propios al 31 de diciembre de 2004 de 2.145 miles de euros, asi como un aumento de los beneficios del
ejercicio de 2.412 miles de euros y una disminucién de los activos de 84.397 miles de euros, que se reflejan
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a dicha fecha.

Acciones propias

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad sin que exista un acuerdo de reduccién de capital adoptado
por la Junta General de Accionistas, se valoran a su precio de adquisicion registrandose como resultado del
ejercicio las correspondientes correcciones valorativas si el valor de mercado al cierre del ejercicio es inferior
al de adquisicion.

La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva indisponible de acuerdo con el articulo 79.3 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (véase Nota 11).

Existencias

Derechos de programas

Las existencias de derechos y programas se valoran, dependiendo de su naturaleza, de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Los programas de produccion propia inventariables (programas realizados para ser reemitidos, tales
como series) se registran a su coste de adquisicion y/o produccioén, los cuales incluyen tanto los costes
externos facturados por terceros por la produccion de los programas y por la adquisiciéon de recursos
como los costes internos de produccion, los cuales se calculan mediante la aplicaciéon de unas tasas
internas preestablecidas en funcién del tiempo de los recursos operativos utilizados en la produccion. Los
costes incurridos en el proceso de produccién de los programas se registran en los diferentes epigrafes
de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su naturaleza y se incorporan al epigrafe “Derechos
de Programas” del balance de situacion mediante abono en la cuenta “Incorporacion a existencias” del
epigrafe “Consumo de programas y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.



El consumo de estos programas se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Consumo de programas y otros” en funcion del nimero de emisiones (pases) realizados, de acuerdo con
los porcentajes indicados a continuacion:

Porcentaje de Consumo

12 emision 90 %
22 emision 10 %

El periodo maximo de consumo de las series es de tres afos, transcurrido el cual se da de baja el
importe pendiente de consumir.

Dada su especial naturaleza, las series de emision diaria (“Tira diaria”) se amortizan en un 100 % al
realizar la emision del primer pase de cada capitulo.

Los programas de produccién propia no inventariables (programas producidos para ser emitidos una
sola vez) se valoran siguiendo idénticos criterios y procedimientos que los programas de produccién
propia inventariables. Los programas producidos y no emitidos se registran al cierre del ejercicio en la
cuenta “Programas de produccion propia y en curso” del epigrafe “Derechos de programas” del balance
de situacién. El coste de estos programas se registra como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el epigrafe “Consumo de programas y otros” en el momento de su primera emision.

Los derechos sobre programas de produccion ajena (peliculas, series y otras producciones analogas) se
registran a su coste de adquisicién. Tales derechos se consideran adquiridos a partir del momento en
gue se inicia el periodo de vigencia del derecho para la Sociedad. Los pagos efectuados a las
distribuidoras de programas de produccién ajena con anterioridad al inicio del periodo de vigencia del
derecho, se registran en el epigrafe “Anticipos a proveedores” del balance de situaciéon. El consumo de
los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Consumo de
programas y otros” en funcién del nidmero de emisiones (pases) realizados, de acuerdo con los
porcentajes indicados a continuacion, los cuales estan establecidos en funcion del numero de emisiones
contratado:

. Numero de Emisiones Contratado
PELICULAS —
1 2 30 Méas
12 emision 100% 50% 50%
22 emision - 50% 30%
32 emision - - 20%
SERIES Numero de Emisiones'Co'ntratado
1 2 6 Mas
12 emisién 100% 50%
22 emision - 50%

Los derechos de retransmisiones se registran a su coste de adquisicidn. El coste de estos derechos se
registra como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Consumo de programas y
otros” en el momento de la emision del evento o acontecimiento sobre el que se han adquirido los
derechos.



f)

9)

Material consumible y otros

Los doblajes, bandas sonoras, cabeceras y sintonias de los programas de produccién ajena se registran a su
coste de adquisicion o de produccidn. El consumo de los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias dentro del epigrafe “Consumo de programas y otros” en el momento de su emision, con idénticos
criterios que los programas de produccion ajena.

El resto de existencias se registra a su cos te de adquisicion y su imputacion a resultados se realiza siguiendo
el criterio de consumo efectivo o real en el periodo en el que se produce.

Provisiones

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para minorar el valor pendiente de consumo de los
programas de produccion propia y de los derechos de programas de produccion ajena que estima que no
van a ser emitidos. Al vencimiento de los derechos las provisiones constituidas se aplican al cancelar el
coste de los citados derechos.

Clasificacion de los programas

Las existencias de programas se clasifican como activo circulante de acuerdo con lo establecido por el Plan
General de Contabilidad y la practica general del sector en el que opera la Sociedad. Sin embargo, los
programas se consumen en varios afos (véase Nota 8).

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se recogen las inversiones financieras a corto plazo (fundamentalmente en valores de renta
fija). La Sociedad contabiliza estas inversiones financieras a corto plazo por el importe efectivamente
desembolsado y por los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio generados por dichas
adquisiciones. Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tenia depdsitos a corto plazo por importe de 167.104
miles de euros.

Asimismo, se ha registrado en este epigrafe las participaciones de Antena 3 de Televisién, S.A. en
sociedades que tiene la intencién de realizar o liquidar la inversion en el corto plazo, las cuales, al 31 de
diciembre de 2004, se hallaban registradas por el valor estimado de liquidacion y considerando el riesgo de
la inversién de Antena 3 Television, S.A. en dichas sociedades. Los datos relativos a la situacién patrimonial
de estas participaciones han sido obtenidos de sus respectivas cuentas anuales no auditadas al 31 de
diciembre de 2004. Las sociedades en esta situacién al 31 de diciembre de 2004 son: Antena 3 Tematica,
S.A. Unipersonal, Antena 3 Directo, S.A. Unipersonal, Guadiana Producciones, S.A. Unipersonal y Antena 3
Pera, S.A.

Diferencias de cambio en monedaextranjera

La conversion a euros de los elementos patrimoniales y de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacion, valorandose los créditos y débitos al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente
en ese momento, salvo que existan seguros de cambio u otros instrumentos similares, en cuyo caso se
valoran al tipo de cambio asegurado.

Las diferencias netas positivas de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera, se recogen en el pasivo del balance como ingresos
a distribuir en varios ejercicios, salvo que se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias
negativas de cambio, en cuyo caso se registran como ingreso del ejercicio las diferencias positivas hasta el
limite de las diferencias negativas netas imputadas a resultados de ejercicios anteriores. Las diferencias
negativas se imputan a resultados. Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a
resultados en los ejercicios en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y
débitos o en la medida en que se van reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior
importe.



h) Impuesto sobre Sociedades

)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se contabiliza en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias pemanentes. Las
bonificaciones y deducciones generadas, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, se consideran como
una minoracion en la cuota del impuesto en el ejercicio en el que se generan.

La Sociedad comenzé a tributar a partir del afio 2001 en régimen de consolidacion fiscal con otras
sociedades del Grupo (véase Nota 16). A estos efectos, en la determinacion del Impuesto se considera la
Resolucion de 9 de octubre de 1997 del I.C.A.C. donde se establecen los criterios para el reflejo contable de
este impuesto en aquellas sociedades que declaran en Régimen de Tributacion Consolidada.

Ingresos y gastos

Criterio general

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes yservicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Ingresos por publicidad

Actualmente, la Sociedad obtiene, basicamente, ingresos por venta de espacios publicitarios, los cuales son
reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de emision del pase publicitario.

Venta de produccion propia y otros derechos audiovisuales

La Sociedad sigue el criterio de registrar tales ventas como ingresos del ejercicio en el momento en que se
realiza la venta de los derechos de emision del programa de produccién propia o de los derechos
audiovisuales. Los anticipos recibidos por ventas de los mismos no son imputados a resultados hasta que no
se produce la transmision de los derechos.

Provisiones parariesgos y gastos

La Sociedad registra en los epigrafes “Provision para riesgos y gastos a largo plazo” y “Otras provisiones”
del pasivo del balance de situacion adjunto el importe estimado para hacer frente aresponsabilidades
probables o ciertas, procedentes de avales y otras garantias similares a cargo de la empresa, litigios,
indemnizaciones y obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, asi como para cubrir posibles pérdidas
estimadas. Su dotacion se efectda al nacimiento de la responsabilidad, de la obligacién o de la decisién que
determina la indemnizacién, pago o pérdida.

Asimismo, dichos epigrafes recogen las provisiones necesarias para cubrir los fondos propios negativos de
empresas del grupo.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 por estos conceptos ha ascendido a 22.954
miles de euros y se recogen en la cuenta “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (véase Nota 20-g).



k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que se generen pasivos adicionales a los ya registrados por este
concepto.

I) Instrumentos financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la de la cobertura del
riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de emisién que se producen en el ejercicio (véase
Nota 19).

El pasivo en moneda extranjera se valora al tipo de cambio de cierre cuando no estéa cubierto.

m) Gastos derivados del plan trienal de retribucién variable

La Sociedad sigue el criterio de registrar el importe devengado en el ejercicio por la ejecucion del plan trienal
de retribucién variable con cargo a los epigrafes “Gastos de personal” u “Otros gastos de gestion corriente”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en funcion de la relacion laboral o de prestacién de servicios
de los beneficiarios, con abono al epigrafe “Otros acreedores a largo plazo” del balance de situacion adjunto
(véase Nota 20-c).

El importe devengado se calcula en funcion de las condiciones del plan y de las estimaciones realizadas por
la Sociedad, y se contabiliza por el importe de la remuneracién a percibir por los beneficiarios como suma de
la cantidad que se prevé abonar en efectivo mas el valor de mercado estimado de las acciones a entregar.

5. Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2004 en las cuentas del inmovilizado inmaterial y
en su correspondiente amortizacion acumulada es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Adiciones o Saldo al
31-12-03 | Dotaciones Retiros 31-12-04
Coste:
Propiedad industrial 233 72 - 305
Aplicaciones informaticas 18.692 749 (36) 19.405
18.925 821 (36) 19.710
Amortizacién acumulada:
Propiedad industrial (152) (60) - (212)
Aplicaciones informaticas (11.161) (3.386) 29 (14.518)
(11.313) (3.446) 29 (14.730)
Total 7.612 4.980

Al 31 de diciembre de 2004 existen ciertos elementos del inmovilizado inmaterial totalmente amortizados y que
son actualmente usados por la Sociedad cuyo valor de coste y amortizacion acumulada asciende a 2.176 miles
de euros.



6.

Inmovilizaciones materiales

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2004 en las cuentas del inmovilizado material y
en su correspondiente amortizacion acumulada es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al Adiciones o Retiros o Saldo al
31-12-03 Dotaciones | Reducciones Traspasos 31-12-04
Coste:
Terrenosy construcciones 57.267 822 (540) 23 57.572
Instalaciones técnicas 79.502 1.042 (3.450) 196 77.290
Equipos para proceso de informacion 22.149 1.479 (506) 29 23.151
Otras instalaciones e inmovilizado 46.472 1.208 (1.181) (22) 46.477
Inmovilizado en curso 226 211 - (226) 211
205.616 4.762 (5.677) - 204.701
Amortizacién acumulada:
Construcciones (13.983) (1.738) 247 (12) (15.486)
Instalaciones técnicas (53.756) (7.336) 2.833 1 (58.258)
Equipos para proceso de informacion (15.349) (3.757) 395 (2) (18.713)
Otras instalaciones e inmovilizado (30.956) (3.556) 921 13 (33.578)
(114.044) (16.387) 4.396 - (126.035)
Provisiones: (7.819) (1.247) 32 - (9.034)
Total 83.753 69.632

Al 31 de diciembre de 2004 existen ciertos elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y que
son actualmente utilizados por la Sociedad cuyo valor de coste y amortizacion acumulada asciende a 47.946

miles de euros.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir de forma suficiente los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
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7.

Inmovilizaciones financieras

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2004 en las diversas cuentas del epigrafe
“Inmovilizaciones financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, es el siguiente:

Miles de euros
Saldo al | Adicioneso Retiros o Saldo al
31-12-03 | Dotaciones | Reducciones Traspasos 31-12-04
Participaciones en empresas del grupo-

Antena 3 Castilla-Ledn, S.A. 1.260 - (1.260) - -

Antena 3 Directo, S.A.U. 18.138 - - (18.138) -

Antena 3 Editorial, S.A.U. 60 - - - 60

Antena 3 Perq, S.A. 3.128 - - (3.128) -

Antena 3 Producciones, S.A.(Peru) 6.343 - (6.343) - -

Antena 3 Multimedia, S.L.U - 3 - - 3

Atres Advertising, S.L.U. - 3 - - 3

Compunet Servicios Telematicos, S.L.U. 2.415 - - - 2.415

Ensuefio Films, S.L.U. 1.804 - - - 1.804

Guadiana Producciones, S.A.U. 66 - (66) -

Movierecord Cine, S.A.U. 18.006 - - - 18.006

Nova Televisio, S.A. 460 - (460) - -

Publicidad 3, S.A.U. 505 - - - 505
Total participaciones en empresas del grupo 52.185 6 (8.063) (21.332) 22.796
Participaciones en empresas asociadas-

Canal Factoria de Ficcion, S.A. 240 - - - 240
Total participaciones en empresas asociadas 240 - - - 240
Otras participaciones-

Canal Satélite Digital, S.L. 11.145 - - - 11.145

Media Park, S.A. 1.142 - - - 1.142

T.V.l. Televisdo Independente, S.A. 2.016 - - - 2.016
Total otras participaciones 14.303 - - - 14.303
Fianzas constituidas a largo plazo 148 - (8) - 140
Créditos alargo plazo a empresas del grupo 242.858 99.772 - (7.000) 335.630
Otros créditos a largo plazo 1.553 264 (1.233) - 584
Provision por depreciacion de la cartera (50.338) (3.165) 1.649 18.417 (33.437)
Total 260.949 340.256

La dotacién de la provision por depreciacion del inmovilizado financiero por importe de 3.165 miles de euros esta
registrada en el epigrafe “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.

Las principales operaciones realizadas en el ejercicio, en relacion a las participaciones en empresas del grupo,

han sido las siguientes:

Con fecha 9 de Marzo de 2004 se vende la participacion del 60% que poseia Antena 3 de Television,
S.A. en Antena 3 Castillay Le6n, S.A. a los socios minoritarios de dicha Sociedad.

Con fecha 16 de septiembre de 2004 la Sociedad vende las acciones de su propiedad representativas
del 51% del capital social de Nova Televisio, S.A. a los socios minoritarios de dicha Sociedad.

Con fecha 21 de septiembre de 2004 la Sociedad vende las acciones de su propiedad representativas
del 100% del capital social de Antena 3 Producciones, S.A.

Con fecha 24 de noviembre y 15 de diciembre de 2004 se constituyen las Sociedades Atres
Advertising, S.L. Unipersonal y Antena 3 Multimedia, S.L. Unipersonal, respectivamente, con el objeto
de gestionar toda clase de operaciones comerciales y publicitarias, en cualquier soporte de
comunicacion asi como el desarrollo de otras lineas de negocio que resulten complementarias de la
actividad televisiva.
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Los traspasos realizados en la cuenta “Participaciones en empresas del grupo” corresponden a la
decision adoptada por la Sociedad, de la realizacién o liquidacién de la inversion en el corto plazo de
las sociedades Antena 3 Directo, S.A. Unipersonal, Antena 3 Perd, S.A. y Guadiana Producciones,
S.A. Unipersonal. Estas sociedades se han reclasificado al epigrafe “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacion adjunto (véase Nota 4-f).

La cuenta “Créditos a largo plazo a empresas del grupo” recoge el importe de los préstamos
participativos concedidos a las sociedades filiales (véase Nota 10). Los principales operaciones del
ejercicio registradas en esta cuenta son las siguientes:

Con fecha 12 de mayo de 2004 la Sociedad concedié un nuevo préstamo participativo a Publicidad 3,
S.A. Unipersonal por un importe maximo de 101.000 miles de euros con vencimiento 12 de mayo de
2014, para ejecutar el acuerdo adoptado en la Junta General Ordinaria de accionistas de otorgar a su
filial Uniprex, S.A. Unipersonal un préstamo participativo, que se fija en un importe de 96.130 miles de
euros, para reestablecer su equilibrio patrimonial.

Asimismo, durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha concedido un préstamo participativo a la sociedad
Compunet Servicios Telematicos, S.L. Unipersonal con vencimiento 31 de diciembre de 2014, por
importe maximo de 1.000 miles de euros.

En el ejercicio 2003 la Sociedad concedié un préstamo participativo a su filial Antena 3 Directo, S.A.
Unipersonal con vencimiento 30 de noviembre de 2012 por importe maximo de 7.000 miles de euros.
Este importe se ha reclasificado al epigrafe de “Inversiones financieras temporales” del balance de
situaciéon adjunto. Asimismo, en el ejercicio 2004 la Sociedad ha concedido a esta filial un nuevo
préstamo de similares caracteristicas por importe de 3.000 miles de euros, debido al acuerdo de
liquidacién de la inversion en el corto plazo, que se encuentra registrado en el mencionado epigrafe
“Inversiones financieras temporales” (véase Nota 10).

Los Administradores evallan, al cierre de cada ejercicio o periodo los planes de negocio de sus sociedades
participadas, actualizandolos en el caso en que sea necesario y estimando el valor de dichas participaciones y la
recuperabilidad de las inversiones realizadas.

Las empresas del grupo y la informacion relacionada con las mismas son las siguientes:

Miles de euros
Aportacion | Resultado
Partici- del
Sociedad Domicilio Actividad paciéon | Capital | Reservas Socios Ejercicio
Publicidad 3, S.A.U. Madrid Servicios de 100% 60| (186.294) 468 (2.856)
radiodifusion
Antena 3 Editorial, S.A.U. Madrid Gestora de Derechos 100% 60 1.349 - 1.342
Antena 3 Multimedia, S.L..U | Madrid Gestion Comercial 100% 3 - - -
por Television
Atres Advertising, S.L.U. Madrid Gestora de 100% 3 - - -
Publicidad
Movierecord Cine, S.A.U. Madrid Publicidad en salas 100% 801 779 - (3.493)
cinematograficas
Ensuefio Films, S.L.U. Madrid Producciones 100% 1.804 (2.126) - 358
Audiovisuales
Compunet Servicios Madrid Internet 100% 6 (925) - 20
Telematicos, S.L.U.

La informacion de las sociedades Publicidad 3, S.A. Unipersonal y Movierecord Cine, S.A. Unipersonal se ha
obtenido de las cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2004.

Las empresas asociadas y la informacion relacionada con las mismas son las siguientes:

Miles de euros
Desembolsos
Capital y pendientes
Participa- | Prima de Resultado sobre
Sociedad Domicilio Actividad cion emision |Reservas |del ejercicio| acciones
Canal Factoria de Ficcién, S.A| Madrid grrggrLjaC;g;de ficcion 40% 600 (52) (a) 120
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Otras sociedades participadas por la Sociedad y la informacién relacionada con las mismas son las siguientes:

Miles de euros
Capital y prima Resultado del
Sociedad Domicilio Actividad Participacion de emisién | Reservas ejercicio
T.V.I. Televisao Independiente, S.A. |Lisboa Television 0,001% 65.810 (@) (@)
Canal Satélite Digital, S.L. Madrid Television digital 2,25% 285.885 (@) (@)
Media Park, S.A. Barcelona | Parque teméatico 0,94% 45.245 (@) ()

(a) Informacién no disponible

Ninguna de las sociedades participadas por Antena 3 de Televisién, S.A. cotiza en las bolsas de valores

nacionales o extranjeras.

. ___Existencias

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de euros

Derechos de programas, neto-
Derechos de produccion ajena 220.063
Programas de produccion propia y en curso 29.287
Derechos de retransmisiones deportivas 3.214
Provision para obsolescencia de existencias (42.797)
209.767

Material consumible y otros-

Doblajes, bandas sonoras y cabeceras 2.425
Otros materiales 2.691
5.116
Anticinos a proveedores 27.321
Total 242.204

El epigrafe “Anticipos a proveedores” del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2004 incluye,
basicamente, las entregas efectuadas a cuenta de compromisos de compra de derechos de retransmisiones

deportivas y programas de produccién ajena.

Al 31 de diciembre de 2004 existen compromisos adquiridos por la Sociedad, principalmente por compras de
derechos de propiedad audiovisual, por un importe de 202.348 miles de euros. Adicionalmente, la Sociedad
tiene suscritos compromisos de compra con distribuidoras cuya cuantia y precio definitivo se determinara una
vez se materialice la produccién de los programas y, en determinados casos, fijandose el precio de adquisicién
en funcién del resultado en taquilla. La mejor estimacién de estos compromisos asciende a 95.001 miles de

euros.

El importe de los derechos de programas tanto de produccién propia como de produccion ajena que se estima
se consumiran en el ejercicio 2005 asciende a 147.989 miles de euros (véase Nota 4-e).

. Clientes

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de euros
Clientes por ventas 168.450
Clientes de intercambio 3.639
Efectos comerciales a cobrar 842
Total 172.931
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10. Saldos y operaciones con empresas del grupo y asociadas

Los saldos con empresas recogidos en las distintas cuentas del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre
de 2004 son los siguientes:

Miles de euros
Saldos Deudores a C/P Saldos Ac reedores a C/P

Creéditos a Empresas Deudas con

Largo Plazo Por Créditos | del grupo | Deudas Por empresas

& 8mpresas |operaciones| aCorto |y asociadas| acorto |operaciones| del grupo

del grupo | ge Trafico Plazo deudoras Plazo de trafico |y asociadas
Empresas del grupo:
Antena 3 Directo, S.A.U. (a) - 2 10.000 10.002 6.405 14 6.419
Antena 3 Editorial, S.A.U. - - 328 328 4.634 - 4.634
Antena 3 Temética, S.A.U. (a) - - 2.562 2.562 1.597 - 1.597
Compunet Serv. Telematicos, S.L.U. 1.000 - 79 79 14 40 54
Ensuefio Films, S.L.U. 5.500 - 1 1 810 - 810
Guadiana Producciones, S.A.U. - 9 2 11 374 - 374
Antena de Radiodifusion, S.A.U. - - - - 127 - 127
Movierecord Cine, S.A.U. - 13 12.148 12.161 2.739 - 2.739
Publicidad 3, S.A.U. 329.130 - 417 417 3.525 - 3.525
Uniprex, S.A.U. - - - - | 108.453 - 108.453
Otras sociedades - - 2 2 439 - 439
Empresas asociadas y vinculadas:
Canal Factoria de Ficcion, S.A. - 130 - 130 - - -
Media Park, S.A. - 11 - 11 ) 13 13
Planeta de Agostini, S.A. - @an - a7) ) - -
Planeta Directo, S.L. - 703 - 703 ) - -
Prodigius Audiovisual, S.A. - - - - ) 81 81
Dea Planeta, S.L. - 182 - 182 ) 348 348
M6 Droits Audiovisuals, S.A. - - - - ) 33 33
Grundy Producciones, S.A. - - - - ) 48 48
Planeta Junior, S.L. - - - - ) 327 327
Metropole Production, S.A. - 156 - 156 ) - -
RTL Television Gmbh - 2 - 2 ; 24 24
Sch Investment, S.A. - - - - ) 22 22
Clt-Ufa, S.A. - - - - ) 247 247
Sportfive Gmbh - - - - ) 200 200
Ufa Film & Fernseh Gmbh - - - - ) 1 1
Total 335.630 1.191 25.539 26.730 | 129.117 1.399 130.516

(a) Prestamos participativos concedidos a sociedades con las que se tiene la intencidn de realizar o liquidar la inversién en el
corto plazo

El tipo de interés medio aplicado a las sociedades del grupo por las lineas de crédito concedidas esta
referenciado al Euribor.
Los saldos deudores y acreedores con las sociedades con las que se tiene la intencion de realizar o liquidar la

inversion en el corto plazo, han sido considerados para estimar el valor de liquidacion y considerar el riesgo total
de la inversion de Antena 3 Television, S.A. en dichas sociedades (véase Nota 4-f).
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El detalle de las operaciones realizadas durante el ejercicio 2004 con cada una de las empresas del grupo y
asociadas es como sigue:

Miles de euros
Compras,
Adquisicion
Ingresos de Derechos Gastos
Ventas Financieros | y otros servicios Financieros
Empresas del grupo:
Antena 3 Directo, S.A.U. 55 - 9 3
Antena 3 Editorial, S.A.U. - - - 41
Antena 3 Producciones, S.A. - 41 - -
Compunet Servicios Telematicos, S.L.U. 3 4 456 -
Ensuefio Films, S.L.U. 2 1 - -
Guadiana Producciones, S.A.U. 12 2 - -
Movierecord Cine, S.A.U. 12 287 39 -
Publicidad 3, S.A.U. - - - 22
Uniprex, S.A.U. 2.507 285 3.893 -
Otras sociedades - - 105 -
Empresas asociadas y vinculadas:
Audiovisual Espafiola 2000, S.A. 50 - 50 -
Metropole Production, S.A. 156 - - -
Sch Investment, S.A. - - 217 -
CLT-UFA, S.A. - - 6 -
Dea Multicom, S.A. - - 6 -
Planeta Junior, S.L. - - 657 -
Prodigius Audiovisual, S.A. - - 70 -
Grundy Producciones, S.A. - - 2.032 -
DeAplaneta, S.L. 157 1.500
Planeta 2010, S.L. - - 1 -
Canal Factoria de Ficcion, S.A. 424 - - -
Media Park, S.A. 19 - 235 -
Planeta Directo, S.L. 1.335 - -
RTL Televisién Gmbh 5 - 89 -
Sportfive Gmbh - - 2.726 -
Total 4,737 620 12.091 66
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11. Fondos propios

El resumen de las operaciones registradas en las diferentes cuentas de este capitulo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de euros
Reserva para

Capital | Reserva Acciones Otras Resultado del

Suscrito Legal Propias Reservas |Remanente ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2003 166.668 33.334 2.933 245.733 9.366 (208.351)
Aplicacion del resultado de 2003 - - -] (208.351) - 208.351
Resultado del ejercicio 2004 - - - - - 102.859
Saldos al 31 de diciembre de 2004| 166.668 33.334 2.933 37.382 9.366 102.859

Capital social

El capital social se divide en 55.556.000 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una
misma clas e y serie totalmente suscritas y desembolsadas y con los mismos derechos.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Porcentajede

Participacion
KORT Geding, S.L. (Grupo Planeta y Grupo de Agostini) 33,52
RTL Group Communications S.L.U. 17,27
Macame, S.A. (Grupo Banco Santander Central Hispano) 9,49
Banco Santander Central Hispano, S.A. 0,51
Otros accionistas 39,21
100,00

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Otras Reservas

Dentro de la cuenta “Otras Reservas” se incluye un importe de 281 miles de euros que tienen el caracter de
indisponibles dado que corresponden a la “Reserva por ajuste del capital social a euros”.

Reserva para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe mantenerse una reserva
indisponible por importe igual al valor de las acciones propias que la Sociedad mantenga en la cartera.

Asimismo, el valor nominal de las acciones propias en cartera no podra exceder del 5% del capital social de la
Sociedad y deberan hallarse integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2004, el coste total de las acciones propias de la Sociedad Dominante ascienden a 2.933
miles de euros, correspondientes a 481.502 acciones.
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12.

Provision parariesgos y gastos alargo plazo

13.

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto corresponde integramente a la provisiéon dotada por la
Sociedad por el importe de los fondos propios negativos de las filiales de Antena 3 de Television, S.A., cuyas
participaciones tienen intencién de mantenerse en el largo plazo.

Deudas con entidades de crédito

14.

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre del 2004 es el
siguiente:

Miles de euros
Limite Saldo dispuesto corto plazo | Saldo Dispuesto largo plazo
Préstamo sindicado 93.350 31.100 62.250
Linea de crédito sindicado 90.000 - -
Lineas de crédito 128.000 - -
Intereses pendientes de pago - 570 -
Total 311.350 31.670 62.250

El 28 de octubre de 2002, Antena 3 de Television, S.A. firmé un préstamo y una linea de crédito sindicado con
diversas entidades de crédito actuando como agente JP Morgan Bank, S.A., para que la Sociedad, a través de
su filial Publicidad 3 S.A. Unipersonal, procediera a comprar a Grupo Admira Media, S.A. Unipersonal
(actualmente Telefénica de Contenidos, S.A. Unipersonal) el 100 % de su participacion en las sociedades
Uniprex, S.A. Unipersonal y Antena de Radiodifusion, S.A. Unipersonal. El importe del préstamo pendiente de
amortizar asciende a 93.350 miles de euros, mientras que el importe maximo concedido de la linea de crédito
asciende a 90.000 miles de euros, de la cual, al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad no habia dispuesto
importe alguno. Am bos se encuentran garantizados por los activos de la Sociedad.

El contrato de concesion del préstamo y linea de crédito sindicados establecen el cumplimiento de determinadas
condiciones tanto financieras como operativas por parte de Antena 3 de Televisién S.A. Los Administradores de
la Sociedad estiman que, al 31 de diciembre de 2004, no existen contingencias relacionadas con esta obligacion.

El tipo de interés de este crédito se referencia al Euribor mas un margen. Adicionalmente, el préstamo devengé
una comisién que fue desembolsada por la Sociedad a la constitucion del mismo. La Sociedad tiene registrada
esta Ultima dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto, por la
parte correspondiente al importe amortizable a mas de un afio, y en “Ajustes por periodificacion” del activo del
balance de situacion adjunto, por el importe a corto plazo.

Los tipos de interés pagados por la Sociedad durante el ejercicio 2004 por los préstamos y pélizas de crédito
suscritas con entidades de crédito se encuentran principalmente referenciados al Euribor méas un diferencial que
oscila entre el 0,1% y el 1%.

Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de euros
Proveedores 122.115
Acreedores, facturas pendientes de recibir 87.176
Acreedores por intercambio 1.590
Total 210.881
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15. Otras provisiones

El desglose del epigrafe “Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
2004 es el siguiente:

Miles de euros

Otras provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 49.326
Acreedores por descuentos comerciales 25.675
Total 75.001

16. Situacion fiscal

El detalle de los epigrafes “Administraciones Publicas” del activo y pasivo del balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2004 es el siguiente:

Miles de euros
Largo plazo
Impuesto anticipado 5.149
Derechos por deducciones y bonificaciones 8.515
13.664
Corto plazo-
Impuesto anticipado 18.544
Derechos por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar 20.354
Hacienda Publica deudora por IS 2.704
Hacienda Publica, otros saldos deudores 509
42.111
Total Administraciones Publicas, saldos deudores 55.775
Corto plazo-
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 2.232
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 1.366
Hacienda Publica, acreedora por IVA 3.529
Total Administraciones Publicas, saldos acreedores 7.127

De acuerdo con lo establecido en Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, Antena 3
de Television, S.A. realizé el 26 de diciembre de 2000 la comunicacion a la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria de Madrid para aplicacion del Régimen de Grupo de Sociedades de manera indefinida en tanto se
cumplan los requisitos establecidos en el art. 81 de la citada ley o renuncie a su aplicacion (L 24/2001 de 27 de
diciembre).

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que surjan saldos reciprocos entre las empresas
que obtuvieron beneficios y compensaron con las pérdidas que otras empresas del grupo aportaron, que se
contabilizan en las cuentas de “Deuda /créditos con empresas del grupo”.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la aplicaciéon

de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2004 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Miles de euros
Base
Imponible Cuota

Beneficios del ejercicio 2004 antes de impuestos 147.221 51.527
Diferencias permanentes-

Aumentos 5.011 1.754

Diferencia permanente por consolidacion 9.474 3.316

Total diferencias permanentes 14.485 5.070

Deducciones en cuota - (12.199)
Bases Imponibles Neaativas anlicadas (104) (36)
Resultado contable ajustado y gasto del ejercicio 161.602 44.362
Diferencias temporales:

Aumentos-

Con origen en el ejercicio 39.987 13.996

Disminuciones-

Con origen en ejercicios anteriores (33.645) (11.776)
Total diferencias temporales 6.342 2.220
Base imponible y cuota liquida 167.944 46.582
Paaos a cuenta del eiercicio 2004 (2.704)
Cuota a pagar 56.077
Créditos fiscales acreditados por empresas del grupo (58.781)
Hacienda publica deudora por IS (2.704)

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada
0 que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado” se ha
originado como consecuencia de diferencias temporales derivadas, principalmente, de la dotacion de
determinadas “Provisiones para riesgos y gastos”, asi como parte del importe registrado en el epigrafe “Otros
acreedores a largo plazo” del balance de situacion adjunto (véase Nota 20-c).

El detalle de las deducciones generadas pendientes de aplicar y su afio de generacion es el siguiente:

Ejercicio Miles de euros
2001 2.213
2002 7.318
2003 7.139
2004 12.199

En funcién de la estimacion temporal de beneficios futuros realizada por los Administradores de la Sociedad
para la compensacion y utilizacion de estos impuestos anticipados y deducciones acreditadas, 13.664 miles de
euros se incluyen en el epigrafe “Administraciones Publicas” del largo plazo, registrandose el resto, 38.898 miles
de euros en el epigrafe “Administraciones Publicas” del corto plazo. Asimismo, con base en dicha estimacion
temporal de beneficios futuros, los Administradores consideran que no existen dudas razonables sobre la
recuperacion de los importes registrados en el balance de situacion adjunto, dentro de los plazos y limites
legalmente establecidos.

La Sociedad se encuentra aun dentro del periodo de mantenimiento de la reinversion en elementos del
inmovilizado por la obtencidon de beneficios extraordinarios, a cuya deduccion se acoge en el ejercicio 2001,
segun lo establecido en el art. 36.ter LIS redacc L24/2001por la trasmision de la participacién de una sociedad.
El importe de la renta acogida a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios es de 4.507 miles de
euros y la reinversion se produjo en el mismo ejercicio 2001.
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17.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2001, 2002, 2003 y 2004 para el Impuesto sobre el
Valor Afiadido, 2001, 2002, 2003 y 2004 para el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y desde el
ejercicio 1999 para el Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores de la Sociedad no consideran que se
devenguen pasivos de consideracidn con impacto en las cuentas anuales como consecuencia de una revision
de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Otras garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

a)

b)

Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad tiene prestados avales a terceros ante entidades financieras segun el siguiente detalle:

Miles de euros

Empresas del grupo y asociadas 255.490
Otros avales y garantias 15.811
Total 271.301

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2004 que
pudieran originarse de los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

Otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2004 existen litigios planteados contra la Sociedad de caracter civil, laboral, penal y
administrativo que han sido considerados en la estimacion de los posibles pasivos contingentes. Destacan,
por su cuantia, los litigios con determinadas entidades de gestién de derechos.

Por otro lado, de los litigios mantenidos por las empresas del grupo, lo mas significativo es el laudo arbitral
recaido en los procesos de arbitraje entablados por Uniprex, S.A. Unipersonal y Grupo Radio Blanca, en
relacién con el contrato suscrito entre ambas partes el 27 de julio de 2001.

En relaciéon a dicho arbitraje, el mencionado Grupo Radio Blanca planted, igualmente, un arbitraje por
incumplimiento de contrato, el derecho a solicitar la resolucién del mismo y el pago de las cantidades
previstas contractualmente, asi como los dafios y perjuicios ocasionados. Ambos arbitrajes se han
sustanciado simultdneamente mediante laudo arbitral de fecha 16 de marzo de 2004.

Uniprex, S.A. Unipersonal ha presentado un recurso ante la Audiencia Provincial de Madrid, solicitando la
anulacion del laudo, que se encuentra en proceso.

Grupo Radio Blanca solicitd la ejecucion del laudo, lo que ha conllevado la resolucion y liquidacion del
contrato de 27 de julio de 2001, y la suspensién de la condena dineraria, hasta que se resuelva el recurso de
anulacion, previa prestacion por Uniprex, S.A. Unipersonal de un aval bancario, garantizado por Antena 3 de
Television S.A., por la cantidad de 247.140 miles de euros, que asegura el importe de la condena y la
prevision legal para intereses y costas.

Los Administradores de la Sociedad y sus Asesores Legales no consideran que se devenguen pasivos de
consideracion adicionales a los ya registrados como consecuencia de la resolucion de las demandas en
Curso.
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18. Saldos y operaciones en moneda extranjera

a) Saldos en moneda extranjera

El desglose de las deudas mantenidas por la Sociedad incluidas en la cuenta “Acreedores comerciales” del
pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2004, segun los tipos de moneda extranjera en
gue estan instrumentadas, a su contravalor en euros, es el siguiente:

Moneda Miles de euros
Délares estadounidenses 81.985
Otras monedas 245
Total 82.230

b) Operaciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2004 las operaciones realizadas en moneda extranjera corresponden principalmente a
operaciones denominadas en dolares estadounidenses. Su correspondiente contravalor al tipo de cambio

medio del afio ha sido el siguiente:

Miles de euros
Délares Otras
Ventas 646 -
Compras y otros gastos 124.717 480
Total 125.363 480

19. Instrumentos financieros

A 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tiene constituidos instrumentos de cobertura de sus posiciones
patrimoniales sobre operaciones en moneda extranjera por importe de 227.398 miles de ddlares, a un cambio
medio ponderado de 1,2340 (Euro/USD), segun el siguiente detalle:

Vencimientos Miles USD
2005 115.147
2006 77.776
2007 33.054
2008 1.421
Total 227.398
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20. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

La Sociedad realiza la mayoria de sus ventas dentro del territorio nacional.

b) Consumo de programas y otros

El detalle del epigrafe “Consumo de programas y otros” del ejercicio 2004 es el siguiente:

Miles de euros
Emisién de programas de produccion propia 168.647
Servicios de producciones externas 142.619
Derechos de emision de programas 112.095
Actuaciones y colaboraciones de artistas 10.755
Otros consumos 9.328
Derechos de retransmisiones 4.287
Incorporacién a existencias (178.801)
Total 268.930

La cuenta “Incorporacién a existencias” recoge los gastos incurridos en la realizaciéon de programas que,
conforme a los procedimientos de la Sociedad, son activados y posteriormente consumidos de acuerdo con
los criterios descritos en la Nota 4-e.

c) Gastos de personal

La distribucién de los gastos de personal del ejercicio 2004 desglosada por conceptos es la siguiente:

Miles de euros
Sueldos y salarios 85.899
Seguridad Social y otras cargas sociales 15.338
Otros gastos de personal 2.132
Total 103.369

Dentro de la cuenta “Sueldos y salarios” se recoge el gasto del ejercicio 2004, derivado del plan trienal de
retribucién variable y fidelizacién de directivos del Grupo Antena 3, imputable al personal de la sociedad.

Como se comunico a la CNMV el dia 12 de mayo de 2004, la Junta General Ordinaria de accionistas de la
Sociedad, celebrada en esa misma fecha, aprobd un plan trienal de retribucion variable y fidelizacién de
directivos del Grupo Antena 3. En desarrollo de esa decisién de la Junta, una vez oido el criterio de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones y adoptados los pertinentes acuerdos por los drganos de
administracion facultados para ello, se ha procedido a ejecutar en este ejercicio una primera aplicacion del
plan, que fue comunicado a la CNMV el dia 4 de enero de 2005, dirigida a dos colectivos de administradores
y directivos, integrandolos en sendos grupos para cada uno de los cuales se establecen condiciones
homogéneas.

Los aspectos significativos relativos a la ejecucion de este plan al 31 de diciembre de 2004, son los
siguientes:

1. Beneficiarios del plan: Un total de 33 beneficiarios, pertenecientes todos ellos a las dos categorias
establecidas en el plan, esto es: directivos y profesionales vinculados d Grupo Antena 3 por
relacion laboral o de prestacion de servicios (sean 0 no consejeros). Al 31 de diciembre de 2004 los
beneficiarios en Antena 3 de Television, S.A. ascienden a un total de 29 personas.
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d)

e)

2. Importe global del plan: la ejecucion del plan al cierre del ejercicio 2004 asciende al 87,6% del
incentivo maximo posible aprobado por la Junta General, porcentaje que deriva de la suma de:

a. El1,752% del resultado de multiplicar por 11,6 la diferencia entre 120.000 miles de euros y
el EBITDA consolidado del Grupo Antena 3 a 31 de diciembre de 2006, de conformidad
con las cuentas formuladas y auditadas. El maximo aprobado por la Junta para este
concepto es del 2%.

b. EI0,876% de la diferencia entre 1.392.000 miles de euros y el valor medio en Bolsa de la
Sociedad durante el mes de diciembre de 2006, con el maximo de 2.000.000 miles de
euros. El maximo aprobado por la Junta para este concepto es del 1%

3. Modalidades de aplicacion del plan a los distintos colectivos:

a. Con duraciéon hasta el 10 de julio de 2009: Colectivo con una retribucion variable mixta,
gue incluye el pago del 30% del total en metalico y del 70% restante en acciones de la
Sociedad, o también en metdlico para algunos beneficiarios. En este colectivo se incluyen
un total de 14 beneficiarios, de elos, 11 en Antena 3 de Television, S.A., y la cuantia
asignada asciende al 76% del referido 87,6%.

b. Con duracién hasta el 10 de julio de 2007: Colectivo con retribucién variable sélo en
metalico. En este colectivo se incluyen un total de 19 beneficiarios, 18 de ellos en Antena 3
de Televisién, S.A., y la cuantia asignada asciende al 11,6% del referido 87,6%.

La totalidad de los pasivos devengados hasta la fecha, derivados de las mejores estimaciones del coste de
este plan, forma parte del saldo de la cuenta “Otros acreedores a largo plazo” del balance de situacién
adjunto, por importe de 8.579 miles de euros (véase Nota 4-m).

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2004, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

NUmero de

Categoria profesional Empleados
Direccion 24
Explotacion y programas 1.031
Comercial 137
Gestion 167
Interinos 37
Contratos por obra 204
Total 1.600

Arrendamientos y canones

El epigrafe “Arrendamientos y canones” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 adjunta
recoge, entre otros y como concepto mas significativo, los importes pagados a Retevisién |, S.A. en concepto
de canon por la distribucién de la sefial audiovisual.

Otros gastos de gestién corriente

Los saldos recogidos en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 presentan el
siguiente desglose:

Miles de euros
Trabajos realizados por otras empresas 13.330
Comunicaciones 6.378
Publicidad y propaganda 8.748
Derechos de autor y otros gastos 59.775
Total 88.231
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21.

f) Remuneraciones y otras prestaciones de los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a Antena 3 de Television, S.A. por
Deloitte, S.L. y devengados durante el ejercicio 2004 han ascendido a 182 miles de euros. Por otra parte, los
honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a la Sociedad por su auditor ascendieron en el
ejercicio 2004 a 19 miles de euros.

g) Gastos extraordinarios

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 es el siguiente:

Miles de euros
Dotaciones a la provision para riesgos y gastos (Nota 4-j) 22.954
Otros gastos extraordinarios 8.668
Total 31.622

Remuneraciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

22.

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2004 por los miembros anteriores y actuales del Consejo
de Administracion en concepto de sueldos y dietas de asistencia han sido 2.392 miles de euros.

La Sociedad no tiene concedidos préstamos o anticipos a los miembros de su Consejo de Administracién, ni ha
suscrito compromisos con los mismos en materia de complementos de pensiones, premios de jubilacion,
indemnizaciones especiales o seguros de vida, por su condicion de consejeros.

Por otra parte, la Sociedad ha periodificado el coste estimado del plan trienal de retribucién variable y
fidelizacién de directivos, que incluye la parte aplicable a consejeros (véanse Notas 4-m y 20-c)

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta propia o

ajena de actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andénimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anénimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de Antena 3 de Television, S.A. en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracién, segun las declaraciones efectuadas por cada uno de los consejeros,
asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas y la realizacion, por cuenta propia o ajena, de
actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Antena 3 de Television,
S.A.:

A) Consejeros de Antena 3 de Television, S.A. que también son administradores o directivos en otras
sociedades del Grupo Antena 3 de Television

El dnico miembro del Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, S.A. con
responsabilidades de gobierno en las sociedades filiales que integran su Grupo es D. Maurizio Carlotti,
que es Administrador solidario de la filial Publicidad 3, S.A. Unipersonal y representante de la propia
Antena 3 de Television, S.A. en el cargo de Administrador Unico de la filial Atres Advertising, S.L.
Unipersonal.
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B) Consejeros de Antena 3 de Television, S.A. que ademas son Consejeros o Directivos de accionistas
significativos del Grupo Antena 3 de Television

- D. José Creuheras Margenat es Administrador Solidario de Kort Geding, S.L.
- D. Marco Drago es Administrador Solidario de Kort Geding, S.L.
- D. Joan David Grima Terré es Director General del Banco Santander Central Hispano.

C) Cargo y participacion de los Consejeros en entidades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad de la propia Antena 3 de Television, S.A. y de las empresas de su Grupo

- D. Maurizio Carlotti fue propietario, hasta el mes de enero de 2005, de 80.000 acciones de
Mediaset, S.p.A., que epresentaban el 0,000678% del capital social de este empresa de
television.

- D. Joan David Grima Terré: Consejero Delegado de Auna Operadores de
Telecomunicaciones (servicios integrados de telefonia, television e internet de banda ancha).

- D. Thomas Rabe: Director General de UFA Films und Fernseh GMBH (produccion
audiovisual) y Director Financiero de RTL Group. S.L. (television).

- D. Nicolas Abel Bellet de Tavernost: Presidente del Consejo de Administracion de Métropole
Television. S.A. (servicios de television).

D) Miembros del Consejo de Administracion de Antena 3 de Televisién, S.A. que también lo son de otras
entidades cotizadas

Los miembros del Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, S.A. que participan en
organos de administracion de otras entidades cuyos valores estan admitidos a negociacion en los
mercados oficiales espafioles, aunque su actividad empresarial nada tiene que ver con la de la propia
Antena 3 de Television, S.A., son los siguientes

- D. José Manuel Lara Bosch: Consejero del Banco de Sabadell y de Compairiia de Distribucion
Logista, S.A.

- D. Pedro Ramony Cajal Aglieras: Consejero de Indra Sistemas, S.A.

- D. Joan David Grima Terré: Consejero independiente de ACS, Actividades de Construccién y
Servicios, S.A.

E) Actividad de los Consejeros de Antena 3 de Television, S.A. por cuenta propia 0 ajena, en el mismo,
anélogo o complementario género de actividad de la Sociedad:

Ninguno de los Consejeros de Antena 3 de Television, S.A. realiza, por cuenta propia o ajena, el
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de Antena 3
de Television, S.A..

23. Acontecimientos posteriores al cierre

Durante el mes de enero del presente afio, la Sociedad adquiri6 75.000 acciones propias que, junto con las
481.502 registradas en el balance de situacion adjunto, representan un 1,002% de su capital social. Esta compra
se ha hecho al amparo de la autorizaciéon concedida por la Junta General de Accionistas celebrada el 12 de
mayo de 2004 y, de acuerdo con los requisitos que en ella se establecen, con la finalidad (expresamente
prevista en la autorizacion) de cubrir las necesidades que se puedan derivar de la ejecucién del plan trienal de
retribucion variable y de fidelizacion de directivos, que también fue aprobado en la mencionada junta.

24. Cuadros de financiacion de 31 de diciembre de 2004 vy ejercicio 2003

Los cuadros de financiacion de 31 de diciembre de 2004 y 2003 son los siguientes:
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Miles de Euros Miles de euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2.004 2.003 ORIGENES 2.004 2.003
Recursos aplicados en las operaciones - 190.808( Recursos procedentes de las operaciones 133.799 -
Distribucién de dividendos - -
Adquisiciones de inmovilizado- Enajenacion de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales 821 1.417| Inmovilizaciones inmateriales 7 -
Inmovilizaciones materiales 4.762 5.417| Inmovilizaciones materiales 191 92
Inmovilizaciones financieras- Inmovilizaciones financieras-
Participaciones en empresas del grupo, asociadas y otras 6 1.005 Participaciones en empresas del grupo, asociadas y otras 5.949 -
Fianzas y depdsitos 11 Fianzas y depdsitos 8 -
Créditos concedidos a largo plazo 100.036 43.133 Cancelacion o traspaso a corto plazo de créditos a largo plazo 8.233 6.234
Traspaso a largo plazo de impuesto anticipado y deducciones
acreditadas en ejercicios anteriores 11.657| Traspaso a corto plazo de impuesto anticipado 20.899
Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras 2.915
Cancelacion o traspaso a corto de la deuda a largo- Deudas a largo plazo-
Otros acreedores 31.100 32.021 Deudas con entidades de crédito -
Empresas del grupo y asociadas acreedoras 3.169 Otros acreedores 8.706
TOTAL APLICACIONES 136.725 288.638 TOTAL ORIGENES 180.706 6.326
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 43.981 - (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 282.312
TOTAL 180.706 288.638 TOTAL 180.706 288.638
Miles de Euros
2.004 2.003
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias 37.978 - - 84.436
Deudores 36.685 - 7.747 -
Inversiones financieras temporales 146.895 - - 1.520
Tesoreria - 5.842 7.202 -
Ajustes por periodificacion 461 - - 697
Acreedores a corto plazo - 172.196 210.608
TOTAL 222.019 178.038 14.949 297.261
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 43.981 - - 282.312
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La conciliacién del resultado del ejercicio con los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Beneficio (Pérdida) del ejercicio 102.859 (208.351)
Més
Dotaciones para amortizaciones
del inmovilizado y gastos de establecimiento 19.833 20.617
Dotacion a la provision de la cartera de valores
y de acciones propias 3.165 14.384
Dotacion a la provision de riesgos y gastos a largo plazo 4.688
Pérdidas en la enajenacién de cartera de control 466
Dotacion a la provisiéon de inmovilizado material 1.247
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas 483 507
Pérdidas procedentes del inmovilizado material 1.058 774
Menos
Beneficios en enajenacion del inmovilizado material a7)
Crédito impositivo deducciones acreditadas en el ejercicio (18.722)
Recursos procedentes de las operaciones 133.799 (190.808)
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ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2004

Evolucién del negocio y situacién de la Compaiiia

En el ejercicio 2004 los ingresos netos han sido de 697 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 29% sobre el ejercicio anterior. La fortaleza del mercado publicitario, especificamente
del mercado de television, el incremento de audiencia de nuestra cadena y nuestra capacidad para
rentabilizar esa audiencia y obtener mayores cuotas de mercado son las bases de este espectacular
comportamiento de los ingresos.

La cuota de audiencia media anual ha sido del 20,8%, frente al 19,5% del afio 2003.
Ademas, esta mejora de audiencia ha sido més significativa en el llamado prime time (a partir de las
21:00 h.), donde se concentra el mayor nimero de espectadores y en el que la demanda de publicidad
es mas alta y de mayor precio. En esa franja, se ha alcanzado un promedio del 21,6%, con un
aumento de 3 puntos con respecto al afio anterior.

En esta misma linea, el resultado de explotacion se ha duplicado, alcanzado los 190 millones
de euros, frente a los 92 millones de euros del ejercicio 2003. En porcentaje sobre ventas netas, estas
cifras suponen pasar del 17% en 2003 al 27% en 2004.

Finalmente, el resultado después de impuestos presenta un beneficio de 103 millones de
euros. Este buen resultado contrasta con las elevadas pérdidas del ejercicio anterior, en el que,
ademés de un peor margen de explotacién, hubo que asumir un gran esfuerzo de saneamiento,
registrandose unas pérdidas significativas y extraordinarias.

Desde el 29 de octubre de 2003 el capital social de Antena 3 de Televisién, S.A. cotiza en las
bolsas espafiolas y, transcurridos ya catorce meses, su evolucion sélo puede calificarse como
extraordinaria. Durante el afio 2003, la accion se ha revalorizado en un 52% y ya duplica con creces el
valor de referencia utilizado para el inicio de su cotizacion.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

El Consejo de Ministros, en su ultima reunion de 2004, celebrada el 30 de diciembre, aprobd
el "Anteproyecto de Ley de impulso de la Television Digital Terrenal, de Liberalizacién de la Television
por Cable y de Fomento del Pluralismo”.

Esta decision, adoptada por sorpresa, sin pulsar previamente el criterio del sector, y antes de
que el Gobierno disponga de un conocimiento suficiente de las posibilidades reales del espectro
radioeléctrico, ni se hayan establecido pautas respecto del modelo de television publica ni sea
conocido siquiera un primer borrador de la tan anunciada Ley General Audiovisual, ha suscitado
incertidumbre entre los operadores y deberia ser objeto de un debate publico, en el que pudieran
analizarse las diferentes alternativas de ordenacion legal, con criterios transparentes que sean
conocidos por todos los afectados.

A3TV ha manifestado y demostrado ya en multiples ocasiones su decidida apuesta por la
tecnologia digital, y apoya sin fisuras el impulso del mas rapido y eficaz transito a la TDT, que es sin
duda la tendencia en nuestro entorno econémico, con el consiguiente abandono ordenado pero sin
pausas del ya obsoleto modelo analdgico. Por ello, consideramos imprescindible que no se potencien
en modo alguno nuevos desarrollos de la tecnologia analdgica en ningln ambito territorial que, sin
duda, desincentivarian el proceso de implantacion de la TDT.



En ese mismo sentido, hay que destacar el interés creciente de los operadores por la
television digital terrestre en ambito local, cuyos primeros concursos para la adjudicaciéon de
concesiones ya se han celebrado, y que sera un factor adicional para la potencial fragmentacion de un
mercado con una oferta cada vez mas diversificada.

Durante el mes de enero del presente afio, la Sociedad adquirié 75.000 acciones propias que,
junto con las 481.502 registradas en el balance de situacion adjunto, representan un 1,002% de su
capital social. Esta compra se ha hecho al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General
de Accionistas celebrada el 12 de mayo de 2004 y, de acuerdo con los requisitos que en ella se
establecen, con la finalidad (expresamente prevista en la autorizacién) de cubrir las necesidades que
se puedan derivar de la ejecucién del plan trienal de retribucién variable y de fidelizacién de directivos,
que también fue aprobado en la mencionada junta.

Evolucion previsible de la actividad de la Sociedad

El rumbo que ha tomado la Sociedad a partir de la incorporacion de la nueva gestion, a
mediados de 2003, permite ser razonablemente optimistas para el proximo futuro. Las duras medidas
de ajuste que se adoptaron en el ejercicio anterior tenian como objetivo dotar a Antena 3 Television de
una fortaleza y capacidad que garantizasen una mejor posicién competitiva y permitiesen la obtencién
de beneficios recurrentes, lo que hasta entonces no habia sido posible.

El ejercicio 2004 es una buena prueba de lo que se pretende lograr de manera duradera.
Para ello, sera4 necesario seguir innovando, tanto en aspectos técnicos, como en la parrilla y en el
modelo de gestion. EI mantenimiento de un elevado nivel de exigencia interna sera clave para
alcanzar los objetivos marcados.

Los imperativos derivados de la mayor competencia en los mercados y del cambio
tecnoldgico se veran acomparfados por dificultades y oportunidades adicionales nacidas de la nueva
regulacién del sector audiovisual que el legislador pretende poner en marcha en el inmediato futuro.
Antena 3 Television esta llamada a tener un papel relevante en este cambio profundo y extenso, que
acabara por influr en todos los aspectos del negocio audiovisual (gestién, produccion,
comercializacién, programacién, etc.) y que no debe suponer un obstaculo para sus planes de
crecimiento ni para sus expectativas de rentabilidad.

Actividades en materias de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha desarrollado durante el ejercicio actividades especificas en materia de
investigacion y desarrollo.

No obstante, han continuado las inversiones de adaptacion a la tecnologia digital de todos los
equipos, mediante un plan que culminara en los préximos afios.

Adquisiciones de acciones propias

En el ejercicio 2004 no se ha realizado ninguna operacién con acciones propias.



