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La informacion consolidada del Grupo Antena 3 adjunta ha sido preparada de acuerdo
con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables y los
criterios de valoracién de aplicacion obligatoria, asi como las alternativas que la
normativa permite a este respecto.

Con el fin de hacer homogéneas las comparaciones, las cuentas de resultados de las
sociedades individuales se presentan en NIIF.

Adicionalmente se incluyen como anexo las cuentas de resultados de las sociedades
individuales de acuerdo con el Plan General de Contabilidad espafiol.
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1. GRUPO ANTENA 3

1.1 Cuenta de resultados consolidada (NIIF)

Ene-Sep Ene-Sep Evolucion
Miles de Euros 2007 2006

Ventas 721.619 715.458 0,9%
Ingresos Ordinarios 672.288 669.594 0,4%
Otros ingresos 62.102 53.169 16,8%
INGRESOS NETOS 734.390 722.763 1,6%
GASTOS DE EXPLOTACION 511.467 478.484 6,9%
Dotacion a la amortizacion 13.685 15.338 (10,8%)
Resultado financiero (19.559) (1.110) n/a
Resultado neto por deterioro de activos 24 1.451 (98,3%)

Participacion en el resultado del ejercicio de las asociadas y
negocios conjuntos 42) 132 n/a

Resultado neto de la enajenacién de activos no corrientes o

valoracion de activos no corrientes 549 (111) n/a
Otras ganancias y pérdidas, neto 0 63.490 n/a
Gasto por impuesto sobre las ganancias 56.746 76.593 (25,9%)

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas
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1.2 Aportacion a Ingresos Netos y Resultados (NIIF)

Ene-Sep % Sobre Ene-Sep % Sobre
Miles de Euros 2007 el total 2006 el total

A3 TELEVISION 623.121 84,8% 620.576 85,9%
UNIPREX 69.873 9,5% 66.909 9,3%
OTROS 41.396 5,6% 35.278 4,9%

A3 TELEVISION 206.219 92,5% 230.428 94,3%
UNIPREX 17.771 8,0% 15.569 6,4%
OTROS (1.067) (0,5%) (1.718) (0,7%)

A3 TELEVISION 119.115 89,2% 142.461 65,9%
UNIPREX 16.233 12,2% 13.270 6,1%
OTROS (1.884) (1,4%) 60.469 28,0%

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas
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1.3 Balance consolidado (NIIF)

Miles de Euros

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Inmovilizado material

Inversiones contabilizadas aplicando método de la participacion
Activos por impuestos diferidos

Otros activos no corrientes

Derechos de programas

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos financieros corrientes

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Capital social
Reservas indisponibles
Ganancias acumuladas
Acciones propias
Dividendos a cuenta

Deudas con entidades de crédito
Provisiones
Otros pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otros pasivos financieros

Provisiones

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos corrientes

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas

5

30 Septiembre
2007

211.495
41.176
75.206

1.243
37.651

31 Diciembre
2006

180.739
29.776
77.777

431
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1.4 Cash Flow consolidado (NIIF)

30 Sep
Miles de euros 2007

1.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado consolidado del ejercicio antes de impuestos 190.210
Ajustes del resultado: 47.680
- Amortizaciones 13.685
- Provisiones 14.393
- Resultados de sociedades puestas en equivalencia 42
- Resultados Financieros 19.559
Cambios en el capital circulante 9.140
Impuesto sobre sociedades pagado (16.879)

2.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones (69.007)
Entidades del grupo, negocios conjuntos y asociadas (41.714)
Activos fijos materiales e inmateriales (27.293)

3.- FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Gastos financieros pagados (5.598)
Dividendos pagados (15.746)
Compra de acciones propias (24.400)
Financiacion bancaria (131.552)

Efectivo o equivalente al comienzo del ejercicio 20.569

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas
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1.5. Comentarios Grupo Antena 3

1.5.1 Ingresos Netos

Los ingresos netos del Grupo del acumulado a Septiembre de 2007 crecen un
1,6% respecto al acumulado a septiembre de 2006, alcanzando los 734,4
millones de euros.

Durante el tercer trimestre de 2007, los ingresos netos consolidados se
incrementan un 7,3%, (13,3 millones de euros) respecto del mismo trimestre de
2006. Dicho crecimiento es debido al comportamiento favorable de los ingresos
ordinarios que se incrementan en dicho trimestre un 4,9% respecto del mismo
periodo de 2006. Los otros ingresos también presentan un excelente
comportamiento creciendo un 38,9% respecto al tercer trimestre de 2006,
gracias, principalmente, al negocio de Telefonia.

El mercado de publicidad convencional ha mantenido durante este trimestre los
elevados crecimientos que venia registrando en la primera mitad del afio.

La aportaciébn de la radio a los ingresos netos consolidados sigue
incrementandose, pasando del 9,3% en el acumulado a septiembre de 2006 al
9,5% en el acumulado a septiembre de 2007.

1.5.2 Gastos de Explotacion

Los gastos de explotacion se incrementan un 6,9% en el acumulado a
septiembre de 2006.

Durante el tercer trimestre de 2007, el crecimiento de gastos es del 4,7%,
porcentaje inferior al crecimiento de costes de los anteriores trimestres
respecto a 2006, (6,7% el primero y 9,1% el segundo). Este incremento
corresponde al negocio de la Television y es originado, principalmente, por el
mayor gasto registrado por los estrenos de programas que han tenido lugar
durante este trimestre de 2007.

En estos nueve meses se reducen los gastos ligados a los ingresos ordinarios y a
la cotizacion de la accién, especialmente los de retribucion variable. Este
descenso ha sido compensado en parte por los mayores gastos financieros
ocasionados por la cobertura contratada para evitar que una subida del precio
de la accion suponga un incremento de costes por dicho concepto.
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1.5.3 Resultado Bruto de Explotacion

El Resultado Bruto de Explotacion acumulado a septiembre 2007 alcanza los
222,9 millones de euros, frente a los 244,3 millones de euros obtenidos en el
mismo periodo de 2006. EI margen sobre ingresos netos se sitla en un 30,4% en
el acumulado a septiembre de 2007.

Antena 3 Television es la que contribuye mayoritariamente al resultado bruto
de explotacién consolidado, con una aportacién del 92,5%. El negocio de la
radio, continGa incrementado su aportacion respecto el mismo periodo de 2006
hasta los 17,8 millones de euros, representando un 8,0% de este resultado.

Al igual que en los trimestres anteriores de 2007, el resto de lineas de negocio
continta reduciendo sus pérdidas un 37,9% respecto a las registradas en el
acumulado septiembre de 2007.

1.5.4 Resultado antes de impuestos

Los resultados financieros son negativos por 19,6 millones de euros como
consecuencia de la mayor deuda financiera por las operaciones extraordinarias
realizadas en diciembre pasado (recompra de acciones y pago de dividendo
extraordinario). Se incluye también el coste de las coberturas realizadas por el
Grupo ya mencionadas.

En el mes de septiembre de 2006, se recogen otras ganancias derivadas del
acuerdo alcanzado entre Antena 3 de Television y el Grupo Telefonica en
cuanto a la interpretacion del contrato de venta por el 100% de Uniprex S.A.
Conforme a dicho acuerdo, Telefonica aboné al Grupo Antena 3 de Television la
cantidad de 63,5 millones de euros. Dicho pago constituyé un menor valor del
bien comprado en dicho contrato.

El Resultado antes de impuestos de los nueve primeros meses de 2007 ha
ascendido a 190,2 millones de euros, frente a los 292,8 millones de euros del
mismo periodo de 2006. Si aislamos el efecto del ingreso extraordinario
realizado por el Grupo Telefénica en septiembre de 2006, el resultado antes de
impuestos del acumulado a septiembre de 2006 hubiera sido 229,3 millones de
euros.
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1.5.5 Resultado Consolidado del ejercicio

El Resultado Consolidado del acumulado a septiembre de 2007 alcanza los 133,5
millones de euros, frente a los 216,2 millones de euros del mismo periodo del
afo anterior.

1.5.6 Generacion de caja y situacion de Tesoreria

A 30 de septiembre de 2007 el flujo neto de efectivo de actividades de
explotacion es positivo por importe de 230,2 millones de euros.

La inversion principal efectuada en este periodo ha sido la compra del 100% de
Union Ibérica de Radio (UIR), por parte de Uniprex, que ya emitia su
programacion a través de la emisoras de UIR mediante un acuerdo con vigencia
hasta el afio 2011. De menor entidad ha sido la toma de una participacion
minoritaria en Vsat, compafia dedicada a la transmision de sefial televisiva
para dar soporte a todos aquellos canales o productoras que precisen conectar
en directo en cualquier parte del mundo.

La posicién financiera neta del Grupo es negativa por importe de 74,1 millones
de euros, mejorando 114,3 millones de euros respecto a diciembre de 2006.
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2. ANTENA 3 TELEVISION

2.1 Cuenta de Resultados (NIIF)

Ene-Sep Ene-Sep Evolucion
Miles de Euros 2007 2006

Ventas de Publicidad 595.761
Importe neto de la cifra de negocios 569.278
Otros ingresos 61.089
INGRESOS NETOS 630.367
GASTOS DE EXPLOTACION 424.085

601.909 (1,0%)
574.365 (0,9%)
51.821 17,9%
626.186 0,7%
397.799 6,6%

Amortizaciones 9.951

11.541 (13,8%)

Resultado financiero (20.608)

(1.613) n/a

Resultado neto por deterioro de activos 8.247

Resultado neto de la enajenacion de activos no corrientes o
valoracion de activos no corrientes 579

72.540 (88,6%)

(53) n/a

Impuesto sobre Sociedades 58.164

76.859 (24,3%)

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas

10
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2.2 Comentarios Antena 3 Television

2.2.1 Evoluciéon Audiencia

La audiencia media acumulada a septiembre de 2007 ha sido del 17,7%. Todas
las Cadenas generalistas contindan perdiendo cuota de audiencia (total
individuos) durante los nueve meses del afio en favor de los dos nuevos canales
(Cuatro y La Sexta) y del conjunto de resto de canales agrupados en ’Otras”.

CUOTA DE AUDIENCIA (Enero - Septiembre)

21,3%

19,8% 20,3%

0 18,2%
17,7% 17.2%
15,3%
14,4% 14,4%
13,0%
7,7%
4.9% 4,7%
3,6%
. ,i%.
ANTENA 3 TELECINCO TVEL La2 Cuatro LaSexta AUTONOMICAS OTRAS

TELEVISION

OEne-Sep 06 M Ene-Sep 07

Fuente Sofres. Total dia Ind. 4+

En la emision en digital, Antena.Neox mantiene su posiciéon de liderazgo
durante el periodo enero septiembre de 2007 en el target familiar con una
cuota de 0,33%.

En el target comercial, Antena.Neox incrementa su cuota 3 centésimas

respecto a la cuota acumulada a junio de 2007 situandose en el 0,25% en los
nueve primeros meses de 2007.

11
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16,5

1Q06 2Q06 3Q06 4Q06 1Q07 2Q07 3Q07

2006 2007

Source: Sofres, Share 24h All Individuals

2.2.2 Ingresos Netos

Los ingresos netos del acumulado a septiembre de 2007 ascienden a 630,4
millones de euros, frente a los 626,2 millones de euros obtenidos a 30 de
septiembre de 2006.

Segun estimaciones internas, el mercado de la publicidad en television habria
crecido en torno al 9% durante los nueve primeros meses de 2007 respecto al
mismo periodo de 2006. La cuota de participacién de Antena 3 Televisién en
dicho mercado estaria situada en torno al 25%, frente a una cuota estimada del
28% en el mismo periodo del afio anterior. La mejora en la eficacia comercial
ha permitido que los ingresos de publicidad sean similares a los obtenidos en el
mismo periodo de 2006 a pesar de la menor audiencia obtenida.

Durante el tercer trimestre de 2007, los ingresos netos han crecido un 6,8%
respecto del mismo periodo de 2006. Este incremento ha sido posible, gracias
tanto, al comportamiento favorable de los ingresos brutos de publicidad
(crecen un 3,2% respecto al tercer trimestre de 2006), como al de los otros
ingresos, debido al negocio de Telefonia, (crecen un 39,6% respecto del tercer
trimestre de 2006).

12
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2.2.3 Gastos de Explotacion

Los gastos de explotacion han sido de 424,1 millones de euros, siendo un 6,6%
superiores a los registrados en el acumulado a septiembre de 2006.

Durante el tercer trimestre de 2007, se produce un incremento del 4,2%
respecto del mismo periodo de 2006, frente al 7,6% de incremento registrado
en el primer semestre de 2007 que recogia el impacto del coste de las
retransmisiones de la Champion League y UEFA Cup.

2.2.4 Resultado Bruto de Explotacién

El Resultado Bruto de Explotacion del acumulado a septiembre de 2007 alcanza
los 206,3 millones de euros, frente a los 228,4 millones de euros obtenidos en
el mismo periodo de 2006. El margen sobre ingresos netos se sitda en el 32,7%.

Durante el tercer trimestre de 2007, el resultado bruto de explotacién se
incrementa un 16,1%, mejorando en 5,3 millones de euros respecto del tercer
trimestre de 2006. EI margen sobre ingresos netos se sitla en este trimestre de
2007 en 24,2%, mejorando 1,9 puntos porcentuales el obtenido en el mismo
periodo de 2006.

2.2.5 Resultado antes de Impuestos

El Resultado antes de Impuestos es de 184,6 millones de euros frente a los
287,7 millones de euros del mismo periodo del ejercicio anterior.

Respecto a los resultados extraordinarios acumulados a septiembre de 2006,
Antena 3 de Television y el Grupo Telefonica alcanzaron un acuerdo en cuanto
a la interpretacion del contrato de venta por el 100% de Uniprex S.A. Conforme
a dicho acuerdo, Telefénica abon6 al Grupo Antena 3 de Television la cantidad
de 63,5 millones de euros. Dicho pago constituyé un menor valor del bien
comprado en dicho contrato. Si aislamos el efecto del ingreso extraordinario
realizado por el Grupo Telefénica en septiembre de 2006, el resultado antes de
impuestos del acumulado a septiembre de 2006 hubiera sido 224,2 millones de
euros.

13
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3. UNIPREX

3.1 Cuenta de Resultados (NIIF)

Ene-Sep Ene-Sep Evolucion
Miles de Euros 2007 2006

Importe neto de la cifra de negocios 72.205
Otros ingresos 4.096
INGRESOS NETOS 76.302
GASTOS DE EXPLOTACION 60.624

Amortizaciones 2.686

Resultado financiero (67)

Resultado neto por deterioro de activos (433)

Resultado neto de la enajenacion de activos no corrientes o
valoracion de activos no corrientes (11

Impuesto sobre Sociedades (1.186)

68.411
3.270
71.681

57.393

2.771

(917)

(243)

©

(503)

5,5%
25,3%
6,4%

5,6%

(3,1%)

n/.

s3]

(78,1%)

(21,4%)

135,7%

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas

14
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3.2 Comentarios UNIPREX

Los ingresos netos acumulados a septiembre de 2007 han sido un 6,4%
superiores a los obtenidos en el mismo periodo del afio anterior. El incremento
de las ventas de publicidad se debe principalmente al incremento de ventas del
formato convencional, si bien el formato musical evoluciona favorablemente
respecto al acumulado a septiembre de 2006.

A 30 de septiembre de 2007 los gastos de explotacién se incrementan un 5,6%
respecto a los registrados en el mismo periodo 2006. Durante el tercer
trimestre de 2007, la variacion de los gastos es de un 1,1% respecto el periodo
julio septiembre de 2006.

El Resultado Bruto de Explotacion de enero a septiembre de 2007 se
incrementa en un 9,7% respecto al acumulado a septiembre de 2006. El margen
sobre ingresos netos se sitla en un 20,6% frente al 19,9% obtenido en el mismo
periodo de 2006.

En términos de aportacion al Resultado Consolidado del Grupo, Uniprex
incrementa su aportacion 6,1 puntos porcentuales respecto del acumulado a
septiembre de 2006, llegando a representar 16,2 millones de euros durante los
nueve primeros meses de 2007.

15
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4. OTRAS ACTIVIDADES

4.1 Aportacion a Ingresos Netos y Resultados (NIIF)

El grado de contribucién de las otras actividades realizadas por el grupo ha
evolucionado de la siguiente forma:

Ene-Sep Ene-Sep
Miles de Euros 2007 2006 Evolucion

% sobre Ingresos Grupo Antena 3 5,6% 4,9%

% sobre el Resultado Bruto de Explotacion

Grupo Antena 3 (0,5%) (0,7%)

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas

En el acumulado a septiembre de 2007 los ingresos netos del resto de
actividades crecen un 17,3%. La aportacion de la Sociedad Unipublic es de 20,5
millones de euros, incrementandose un 8,9% respecto a su aportacion
acumulada de septiembre 2006. La aportacion de Movierecord es de 10,7
millones de euros y el resto aporta 10,2 millones de euros, creciendo 6,5
millones de euros respecto al acumulado a septiembre de 2006, principalmente
por la productora cinematografica Antena 3 Films, que también incrementa sus
gastos.

El Resultado Bruto de Explotacion es negativo por importe de 1,1 millones de
euros, mejorando 0,7 millones de euros respecto al acumulado a septiembre de
2006. Durante el tercer trimestre de 2007, tanto Movierecord que obtiene
resultado positivo en este tercer trimestre de 2007, como Unipublic, mejoran
sus resultados respecto el mismo periodo de 2006, mejorando sus aportaciones
al grupo.

16
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5. ANEXOS

5.1 Antena 3 Television: Cuenta de Resultados PGC

Ene-Sep Ene-Sep Evolucién
Miles de Euros 2007 2006

Ventas de Publicidad 595.761 601.909 (1,0%)
Importe neto de la cifra de negocios 569.278 574.365 (0,9%)
OtrofNipgsiesOdfras acumuladas a Septiembre no auditadas 61.081 48.790 25,2%
INGRESOS NETOS 630.359 623.155 1,2%
GASTOS DE EXPLOTACION 422.442 394.110 7,2%
Amortizaciones 9.951 11.541 (13,8%)
Resultado financiero (20.918) (2.909) (619,2%)
Resultado extraordinario (8.562) 7.635 n/a
Variacion valoracion cartera 63.490 n/a

Impuesto sobre Sociedades 56.089 76.164 (26,4%)

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas
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5.2 Uniprex: Cuenta de Resultados PGC

Ene-Sep Ene-Sep Evolucién
Miles de Euros 2007 2006

Importe neto de la cifra de negocios 72.205
Otros ingresos 4.044
INGRESOS NETOS 76.249
GASTOS DE EXPLOTACION 56.948

68.411 5,5%

3.270 23,6%
71.681 6,4%
55.277 3,0%

Amortizaciones 2.982

2.963 0,6%

Resultado financiero (67)

(916) 92,7%

Resultados extraordinario (4.067)

(739) (450,4%)

Impuesto sobre Sociedades (1.282)

0 n/a

Nota: Cifras acumuladas a Septiembre no auditadas
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